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FERROBAN - FERROVIAS BANDEIRANTES S.A., sociedade por a¢des de capital
aberto, com sede na Rodovia Anhanguera Km 24,2, sala 2, Cidade e Estado de S#o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.502.844/0001-66, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, (a “Emissora”);

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 15.227.994/0001-50, representando o
debenturista adquirente da debénture objeto da presente emissio (o0 “Debenturista”), neste

ato representado na forma de seu Contrato Social (o “Agente Fiduciario™);

na qualidade de interveniente prestadora de garantia fidejussoéria:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., sociedade por agbes de capital aberto,
com sede na Rua Emilio Bertolini, 100, sala 1, Cajuru, na cidade de Curitiba, Estado do
Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.387.241/0001-60, neste ato representada na

forma de seu Estatuto Social (a “Interveniente Garantidora™); e

na qualidade de interveniente anuente:

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE
SERVICO, com sede na Avenida Paulista, 2.300, 11° andar, na cidade de S#o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.234.078/0001-45, neste ato
representado na forma de seu regulamento (“Interveniente Anuente”).

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente ESCRITURA PARTICULAR
DA 1* EMISSAO DE DEBENTURE NAO CONVERSIVEL EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA FERROBAN — FERROVIAS
BANDEIRANTES S.A. (a “Escritura”), observadas as seguintes clausulas e condig¢des:
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A Escritura ¢ firmada com base 1ias au:cofiza;;%es‘delibeTadas (i) na Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora (a “RCA”) realizada em 14 de agosto de 2008 e (ii) na Reunifio
do Conselho de Administragdio da Interveniente Garantidora, realizada em 14 de agosto de
2008 (a “RCA da Interveniente Garantidora™).

1.1. Poderes delegados a Diretoria

Foram delegados pela RCA poderes a Diretoria da Emissora para (i) tomar todas as
providéncias necesséarias & implementagdo da Emissdo da Debénture autorizada pela RCA; e
(11) praticar todos os demais atos e providéncias necessdrias a formaliza¢do, efetivacdo e
administracio das deliberagdes da RCA, inclusive, mas néo se limitando, a firmar ou aditar
esta Escritura, contratos e outros instrumentos relativos a Emiss3o.

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 17 emissdio de debénture da Emissora (a “Emissdo” e a “Debénture”) serd feita com a

observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacio da Deliberacio

A ata da RCA sera registrada e arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo, e sera
publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “O Dia” de Sdo Paulo, SP,
quando da obtengdo do registro perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

A ata da RCA da Interveniente Garantidora que deliberou sobre a prestacio de garantia a
Emissora serd registrada e arquivada na Junta Comercial do Estado do Parani, e sera
publicada no jornal “O Dia” de S&o Paulo, SP, no jornal “Industria & Comércio” de Curitiba,
PR, e no Diario Oficial do Estado do Parana quando da obtencdo do registro perante a Junta

Comercial do Estado do Parana.
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Interveniente Garantidora em beneficio do Debentunsta, a presente Escritura sera registrada
no competente Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos de S#o Paulo, Estado de S#o
Paulo.

2.3. Inscricdo da Escritura

A Escritura e seus eventuais aditamentos serfio registrados na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

2.4. Dispensa de Registro na CVM
A Emissdo ndo serd registrada junto & Comissfio de Valores Mobiliarios (“CVM”), em

conformidade com a dispensa automética de registro prevista no artigo 5°, II, da Instrugio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucio CVM n° 400™).

2.5. Registro na Associa¢io Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo serd registrada na Associag@o Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”),
em atendimento ao “Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, de 01 de janeiro de 2.008, registrado no 4°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo,
sob n° 5032012.

2.6. Registro para Colocacéo

2.6.1. A Debénture sera registrada para colocagdo no mercado primario, no Sistema de
Distribuigdo de Titulos - SDT, operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a integralizagdio da Debénture neste caso liquidada
pela CETIP.

2.6.2. A Debénture ndo sera registrada para negociag¢do no mercado secundario. O posterior
registro para negociagdo da Debénture no mercado de bolsa ou de balcdo organizado devera
ser objeto de registro prévio na CVM, conforme disposto no artigo 2°, § 2°, da Instrugio CVM
n° 400.
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O valor da Emisséo sera de R$ 166.666.666,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e
sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e seis reais), na Data de Emissio (conforme abaixo
definida).

3.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario da Debénture sera de R$ 166.666.666,00 (cento e sessenta e seis
milh3es, seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e seis reais), na Data de
Emissdo (o “Valor Nominal Unitério”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

A Emissio sera realizada em série tinica, constituida de 1 (uma) Debénture.

3.4. Forma e Conversibilidade

A Debénture terd forma nominativa, escritural e ndo serd conversivel em agdes. Ndo serdo

emitidos certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade da Debénture sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Banco Itat S.A., banco

mandatario e agente escriturador da Debénture (“Banco Mandatario”).
3.5. Espécie

A Debénture sera da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional da
Interveniente Garantidora, conforme disposto na Clausula IX abaixo.

3.6. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emiss3o da Debénture sera o dia da efetiva subscrigéo e

integralizagdo da Debénture (a “Data de Emissio”).
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3.7. Prazo e Data de Vencimento -
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A Debénture tera prazo de 10 dez) -anos 4 partir 42 Data de Emissdo. Para todos os efeitos
legais, a data de vencimentc' ¢a Dzbénture ferd’ o dia*31 de julho de 2018 (a “Data de

Vencimento”), data em que serd quitada a wltima parcela da amortizagio do Valor Nominal

Unitario da Debénture juntamente com o valor da Remunerag3o (conforme abaixo definida)

eventualmente devida, em moeda corrente, nos termos desta Escritura.
3.8. Remuneracio

3.8.1. A Debénture fara jus a uma remunerag3o, a partir da Data de Emiss3o, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario, que contemplara juros remuneratérios pds fixados, correspondentes
a 108% (cento e oito por cento) da taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros -DI de um
dia, “extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, ou, na
falta deste, em outro jornal de grande circulagio (a “Taxa DI”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, pagos semestralmente,
conforme cronograma estabelecido na Clausula 3.8.2 a seguir, de acordo com a férmula

abaixo (“Remuneracio”):

J = VNe x (FatorDI 1)

onde:

J corresponde ao valor unitirio dos juros remuneratorios acumulado no
periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, devidos no final

de cada Periodo de Capitalizagdo,

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitdario da Debénture no primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou saldo do valor nominal unitdrio no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento,

FatorDI correspodende ao produtorio das taxas DI com uso de percentual
aplicado, a partir da data de inicio de capitaliza¢do, inclusive, até a data de
pagamento dos juros remuneratorios exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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nimero de ordem da Taxa DI, variando de I (um) até n

corresponde ao nimero total de taxas DI consideradas na apuragdo do Fator

DI sendo “n’ um numero inteiro,

corresponde ao percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas)

casas decimais;

corresponde a Taxa DI de ordem k, relativa ao periodo dy,, calculada com 8

(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
dk

o1, =2 1 4
100

corresponde a Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, utilizada com 2

(duas) casas decimais,

dy

numero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de validade da Taxa DI

de ordem k, sendo “‘d,” um numero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 +TDI, x _.P_.) é considerado com 16
100

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores dia'1rios(1+TDIk X_B_), sendo que a
100

cada fator didrio acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, € assim por diante até o

ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
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3.8.2. A primeira parcela da Remuneragdo serd devida em 02 de fevereiro de 2009, sendo as
demais devidas nas datas definidas abaixo, sendo certo que, caso alguma das referidas datas
ndo seja dia util na sede da Emissora, considerar-se-4 o dia util imediatamente subseqiiente
(cada data de pagamento da Remunerago, uma “Data de Pagamento de Remuneragio”):

Datas de Pagamento da Remuneracio da Debénture
02 de fevereiro de 2009 31 de julho de 2009
01 de fevereiro de 2010 02 de agosto de 2010
31 de janeiro de 2011 01 de agosto de 2011
31 de janeiro de 2012 31 de julho de 2012
31 de janeiro de 2013 31 de julho de 2013
31 de janeiro de 2014 31 de julho de 2014
02 de fevereiro de 2015 31 de julho de 2015
01 de fevereiro de 2016 01 de agosto de 2016
31 de janeiro de 2017 31 de julho de 2017
31 de janeiro de 2018 31 de julho de 2018

3.8.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (o “Periodo de Capitalizacio”) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizaggo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo ¢
termina na Data de Pagamento de Remuneracfo, e para os demais Periodos de Capitalizagio,
o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneragio, e termina na
Data de Pagamento de Remuneragdo subseqiiente.

3.8.4. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solug¢do de continuidade, até a
Data de Vencimento.

3.8.5. Se, até a data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora relativas
a Debénture ndo houver divulgacio da Taxa DI, sera aplicada na apuracdo de "TDIx" a ultima

Taxa DI divulgada, nfo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e
o Debenturista quando da divulgag¢@o posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
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3.8.6. Caso a Taxa DI deixe de,scr Ch lgada por.prazo supenor a 5 (cinco) dias, ou cas Tie. O o
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extinta ou haja a 1mp0551b1hdade legal de aphcag:ao da Taxa DI & Debénture, sera utilizado em
sua substitui¢dio o parmetro legal que Vlu‘ a.3er determiinado, se houver. Caso n3o haja um
parametro legal substituto pard 2 Taxa DI oﬂD;be;mmsta e a Emissora definirdo de comum
acordo o novo parametro a ser aplicado. Até a dehberagao desse parametro sera utilizada, para
o célculo da Remuneragdo, as formulas estabelecidas na Clausula 3.8, sendo que para a
apuragdo de "TDIk" sera utilizada a ultima Taxa DI conhecida, n3o sendo devidos, quando da
divulgacdo da Taxa DI ou do pardmetro legal substituto, quaisquer ajustes pela Emissora ao

Debenturista.
3.9. Preco de Subscricio e Integralizagéo

3.9.1. O preco de subscrigdo e integralizagio da Debénture serd o seu Valor Nominal
Unitario.

3.9.2. A integralizagio da Debénture serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da

subscrigio, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.
3.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que faz jus o Debenturista serfo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP.

3.11. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia 1til subseqiiente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos,
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

3.12. Encargos Moratdrios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida ao Debenturista, os débitos em
atraso ficarfo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial.
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os interesses do Debentunsta deverao ser obngatonamente comunicados sob a forma de
“Aviso ao Debenturista” a ser enviado aos enderecos ou correios eletrénicos do Debenturista
e do Agente Fiduciario, sendo que tais comunicados serdo considerados entregues quando
recebidos sob protocolo de recebimento de correio eletrénico ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama.

3.14. Comunicagdes

As comunicagSes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serfio consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até
5 (cinco) dias tteis apés o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as
comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderegos seguintes:

Para a Emissora:

FERROBAN —- FERROVIAS BANDEIRANTES S.A.
Rodovia Anhanguera Km 24,2 - sala 2

05275-000 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (41) 2141-7910

Fac-simile: (41) 2141-7484

e-mail: sergiop@all-logistica.com
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PAVARINI DISTRIBUIDQRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro 99 24° andar -~ “ Yo
20050-005 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile:(21) 2507-1773
e-mail: pavarini@pavarini.com.br

-~

Para a Interveniente Garantidora:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100, Cajuru

82920-030 Curitiba, PR

At.: Sr. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (41) 2141-7910

Fac-simile: (41) 2141-7484

e-mail: sergiop@all-logistica.com
Para a instituigdo responsavel pela escrituragdo da Debénture:

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando Arruda Pereira, 707 - 9° andar
04344-902 Sio Paulo, SP

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317

Fac-simile: (11) 5029-1917

e-mail: Jose-Nilson.Cordeiro@itau.com.br

= =
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01310-300 Séo Paulo, SP

At.: Sr. Flavio Eduardo Arakaki
Telefone: (11) 3555-6441
Fac-simile: (11) 3258-9770
e-mail: gefesO1@caixa.gov.br

3.15. Limite de Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76, considerando que o
capital social da Emissora €, nesta data, de R$ 393.423.478,27 (trezentos e noventa e trés
milhdes, quatrocentos e vinte e trés mil, quatrocentos e setenta ¢ oito reais e vinte e sete

centavos).

3.16. Repactuacio

Nao havera repactuacio da Debénture.
3.17. Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora podera resgatar a Debénture a partir de 720 (setecentos e vinte) dias, inclusive,
contados da Data de Emissdo, sempre no primeiro dia util de cada més, devendo a Emissora
informar o Debenturista com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data do resgate
antecipado. O valor do resgate antecipado serd o valor do saldo do Valor Nominal Unitario
ndo amortizado até a data do efetivo resgate, acrescido da Remunerago, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior. O resgate
serd realizado com observancia do disposto no paragrafo segundo, do artigo 55, da Lei n°
6.404/76 ¢ podera ser total ou parcial, a critério da Emissora. O referido resgate antecipado
estard condicionado & ocorréncia da Comprovagéo dos Investimentos, em sua totalidade, nos
termos e condigdes dispostos no item 3.19 desta Escritura.
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3.18.- Amortizacio Programada

a seguir: :3::::“::2::
Data de Pagamento do Principal Valor de Amortizacio
01 de agosto de 2016 R$ 55.555.555,00
31 de julho de 2017 R$ 55.555.555,00
31 de julho de 2018 RS 55.555.556,00

3.19. Destinacdo dos Recursos

3.19.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdio serdo destinados ao financiamento dos
investimentos previstos pela Emissora, pela ALL - América Latina Logistica Malha Sul S.A.
(“ALLMS?”) e/ou pela Ferronorte S.A. - Ferrovias Norte Brasil (“Ferronorte” e, em conjunto
com a Emissora e a ALLMS, as “Investidoras”), para aumento de suas capacidades de
transporte, em material rodante (locomotivas e vagdes), desenvolvimento de tecnologia
(equipamentos e servigos), via permanente, terminais e edificagdes, conforme descritos de

maneira ilustrativa no Anexo I & Escritura (“Investimentos™).

3.19.2. As Investidoras realizardo os Investimentos no prazo de até (e incluindo) 540
(quinhentos e quarenta) dias a partir da Data de Emissio (“Perfodo de Investimentos”).

3.19.3. Como forma de constatagdo da realizagio dos Investimentos, a Emissora compromete-
se a enviar ao Agente Fiduciario e ao Debenturista, nas datas de 30 de dezembro de 2008, 30
de junho de 2009 e 31 de dezembro de 2009 (ou, caso tais datas nfo sejam dias uteis na sede
da Emissora, no dia util imediatamente subseqiiente), copia das notas fiscais e/ou faturas
comprobatdrias da realizagdo dos Investimentos pelas Investidoras, individualmente ou em
conjunto, até que o volume total investido nos Investimentos corresponda ao valor da
Emissdo (a “Comprovacio dos Investimentos”). As notas fiscais e/ou as faturas

comprobatérias da realizagdo dos Investimentos deverfio prever datas de liquidagio

posteriores a Data de Emiss3o.

3.19.4. Caso a Comprovagdo dos Investimentos n3o seja realizada no Periodo de
Investimentos, serd concedido & Emissora e as demais Investidoras um periodo adicional de
cura de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar do fim do Periodo de Investimentos (“Periodo

de Cura”).
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3.19.4.1. Nos primeiros 180 (cento e oitenta) dlas do’ Periodo”de Cura (“Perlodo ch-’

Inicial”), e enquanto a Comprovagio dos Investimentos ndo_for realizada, a Remunerac;ao
sera capitalizada de 0,10% (zero virgula dez porﬁcento)“ aOﬂar*o *‘alculadc 2 P10 rata temporis

~ ~ -

por dias uteis com base anual de 252 dias.

3.19.4.2. Caso a Comprovagdo dos Investimentos nio seja realizada no Periodo de Cura
Inicial, a Remuneracio sera capitalizada de 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano,
calculado pro rata temporis por dias titeis com base anual de 252 dias, durante os 180 (cento
e oitenta) dias seguintes do Periodo de Cura Inicial.

3.19.4.3. Por fim, se a Comprovagéo dos Investimentos ndo for realizada no Periodo de Cura,
aplicar-se-4 o disposto nos subitens (y) e (z) do item 4.2 abaixo.

3.19.5. Nao serdo considerados Investimentos as despesas relacionadas & manutenc3o, custeio
¢ consumo das Investidoras, cabendo ao Debenturista a posterior aprovagdo dos
Investimentos, a seu exclusivo critério, observada a Destinagdio dos Recursos prevista nesta
Escritura. Ndo obstante o disposto no subitem 3.19.3, poder4d o Debenturista, caso entenda
necessario para a validagdo da Comprovagio dos Investimentos, solicitar a conferéncia dos
originais das notas fiscais e/ou faturas comprobatérias da realizacdo dos Investimentos, na
sede da Emissora.

CLAUSULA IV - NEGOCIACAO DA DEBENTURE PELA EMISSORA E
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisi¢do Facultativa

4.1.1. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir a Debénture em circulagio, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio calculada pro rata
temporis, desde a Data da Emiss@o ou da Data de Pagamento de Remuneragiio imediatamente
anterior, conforme o caso, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei n°
6.404/76.

4.2. Vencimento Antecipado
Sdo considerados eventos de antecipagio do vencimento da Debénture:

o
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apresentacdo de proposta de recuperagio Judmml ou extrajudlmeu de autofaleﬁ@f%@‘c%@f
decretagdio de faléncia da Emissora, da [ntervemente Garantidora e/ou 3%%&5 oo

controladas, pedido de faléncia nio elidide nc prazo_legal ou, ainda, de qualquer
procedimento andlogo que venha a ser cnadn por 101 *req‘LerldO“pﬁlq, Emissora, pela

S

Interveniente Garantidora e/ou por suas controladas

se a Emissora, a Interveniente Garantidora e/ou suas controladas propuserem plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido plano; ou se a
Emissora, a Interveniente Garantidora e/ou suas controladas ingressarem em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagio ou de sua concess#o pelo juiz competente;

liquidag@o, dissolugdo, cisdo, fusdio, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagio
societaria envolvendo a Emissora, a Interveniente Garantidora e/ou suas controladas que
possam, de qualquer modo, a exclusivo critério do Debenturista, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta Escritura, conforme o disposto na
legislagdo vigente, salvo a reorganizagdio societdria atualmente em progresso que
resultard na detengfio do controle acionario direto, pela Interveniente Garantidora, de
suas atuais controladas indiretas Ferronorte, Ferrovia Novoeste S.A. e a Emissora;

transformagdo da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora em sociedade limitada;

alteragdo do atual grupo de controle acionario da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora, direto ou indireto, sem que o Debenturista aprove previamente referida
alteragdo, salvo a reorganizagio societaria atualmente em progresso que resultard na
detengdo do controle aciondrio direto, pela Interveniente Garantidora, de suas atuais
controladas indiretas Ferronorte, Ferrovia Novoeste S.A. e a Emissora;

alteragdo do controle aciondrio direto ou indireto das controladas da Interveniente
Garantidora, sem prévia aprovagio do Debenturista e sem que tenham sido previamente
constituidas garantias adicionais & Debénture de forma satisfatéria ao Debenturista,
salvo a reorganizagdo societiria atualmente em progresso que resultara na detencio do
controle aciondrio direto, pela Interveniente Garantidora, de suas atuais controladas
indiretas Ferronorte, Ferrovia Novoeste S.A. e a Emissora;
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redug®o de capital social da Emissora, apos a Data de Emlssao sem que haja anuéncia
prévia do Debenturista, conforme disposto no artigo 174 da Lei n° 6.404/76;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, a Interveniente Garantidora e/ou suas
controladas que ndo sejam sanados no prazo de 10 (dez) dias, contados da data da
ciéncia do referido protesto, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou que possam configurar, em face das circunstincias ¢ a
critério do Debenturista, estado de insolvéncia da Emissora, da Interveniente
Garantidora e/ou de suas controladas, ou risco de inadimplemento no pagamento das
obrigagdes decorrentes da Debénture, a excego do protesto efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro, desde que legalmente comprovado pela Emissora no prazo aqui
mencionado;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nfio pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data do inadimplemento, exceto
as obrigacGes especificamente previstas neste item 4.2;

falta de pagamento pela Emissora, pela Interveniente Garantidora e/ou por suas
controladas, de qualquer divida financeira de valor unitario igual ou superior a RS
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ndo sanado em até 15 (quinze) dias contados da

respectiva data de vencimento;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Emissora, da Interveniente
Garantidora e/ou de suas controladas, no mercado local ou internacional, de valor

unitario igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

se as obrigagGes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer,
no minimo, pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas
as obrigacdes que gozem de preferéncia por for¢a de disposigio legal;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Interveniente Garantidora, das obriga¢cdes assumidas nesta Escritura,

sem a prévia anuéncia do Debenturista;,
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(o) perda, caducidade, cassa¢do, encampacio ouw: €& tzm‘:;iao iia cC hf:&iSS%lO outorgada pela
Unido Federal a Emissora, &s concessionarias contioladas " pela Interveniente
Garantidora e/ou por suas con’croladas,ﬁ«quc:m qtémwﬂpcﬂmﬁ ob”jemtoﬁﬁg exploragdo e
desenvolvimento do transporte ferroviario de “carga, 62/03;.1 ixe?dajz ciad;ﬁqidade, cassagio,
encampagio ou extingfo das concessGes outc;rgacias pelo governo aréentino a América
Latina Logistica - Central Sociedad Anénima e¢ a América Latina Logistica -

Mesopotamica S.A. para a administragio e exploragio de ferrovias na Argentina;

(p) ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora,
a Interveniente Garantidora e/ou suas controladas, que possa, a critério exclusivo do
Debenturista, causar efeito adverso relevante sobre a Emissora ou a Interveniente
Garantidora;

(q) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
que resulte na perda, pela Emissora, pela Interveniente Garantidora e/ou pelas suas
controladas, da propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por cento) de seus
ativos, ou na incapacidade de gestdio de seus negécios, desde que tal desapropriag3o,
confisco ou medida afete substancialmente a capacidade de pagamento, pela Emissora,
de suas obrigagdes relativas a Debénture;

(r) sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora, a Interveniente Garantidora
e/ou as suas controladas, que envolva valor unitario ou agregado superior a
R$ 50.000.000,00 (cinqgiienta milhdes de reais);

(s) ocorréncia de qualquer procedimento de seqiiestro, arresto ou penhora de ativos da
Emissora, da Interveniente Garantidora ¢/ou das suas controladas, cujo valor contabil
unitario ou agregado seja superior a 35% (trinta e cinco por cento) do patrimdnio
liquido da Emissora, da Interveniente Garantidora e/ou das suas controladas, conforme
aplicavel, a época, levantado com base na ultima demonstragio financeira publicada,
exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de

até 60 (sessenta) dias contados de seu inicio;

(t) alteragdo do objeto social da Emissora ou da Interveniente Garantidora, de forma que a
Emissora ou a Interveniente Garantidora deixe de atuar nos mercados em que atua na
data de celebragdo desta Escritura, ou realizagio de qualquer negdcio ndo abrangido
pelo mencionado objeto;
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Garantidora ou pelas suas controladas, de bens do aiivo “permanente (1nclu1ﬁ>d@
imobilizado e investimentos) ou de partigigagﬁg em _outras ﬂsg;c‘lﬂql,’ades (incluindo
direitos de subscrigio e titulos ou valores: mobidarids’ cenversiveis sm participagio
societdria) ou de ativos essenciais as suas atividades cujo valor unitério ou agregado
durante os 12 (doze) meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data
de Emissio, pelo Indice Geral de Pregos ao Mercado - IGP-M, caso ndo haja aplicagio
integral, no prazo de 30 (trinta) dias da data em que tais recursos se tornaram
disponiveis a Emissora, & Interveniente Garantidora ou as suas controladas, conforme
aplicavel, no pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre a

Emissora, a Interveniente Garantidora, suas controladoras e/ou quaisquer coligadas.

(v) caso sejam desrespeitados os seguintes limites financeiros, apurados trimestralmente a

cada publicagio das demonstragSes financeiras consolidadas da Interveniente

Garantidora:

junho/2008 a
dezembro/2008

mar¢o/2009 a
dezembro/2009

mar¢o/2010
em diante

Divida Liquida/
EBITDA

<3,00

<3,00

<2,50

EBITDA/ Resultado

>1,75

>2,00

>2,00

Financeiro

Para os fins desta alinea, entende-se por:

“Divida Liquida™ o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em caixa e

aplica¢des financeiras;

“EBITDA”: o lucro antes dos tributos, juros, depreciagio e amortizagio ao longo dos tltimos

12 (doze) meses;

“Resultado Financeiro™: juros acruados, incluindo variagdes monetarias e cambiais, relativos

a financiamentos com institui¢des financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive
operagdes de hedge, da Emissora e suas coligadas consolidadas, menos as receitas obtidas em

aplica¢des financeiras;

(w) realizagdo, pela Emissora, pela Interveniente Garantidora e/ou pelas suas controladas de
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investimenfos, ou pérmissdo que sejam I 117acto<* nvest*mentos. que ocasioners

descumprimento dos indices e limites financeiros a que se refere a alinea “v” acima;
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(x) distribuicdo de dividendos acima do minitnG obriga "kgs

%o pela~ Brmssora e/ou pela
Interveniente Garantidora, sempre que a Emissora estiver em descumprimento com

qualquer obrigagdo pecunidria prevista na presente Escritura;

(y) ando realizagiio da Comprovag@o dos Investimentos até o final do Periodo de Cura, nos
termos do item 3.20.4 acima; e

(z) a Emissora financiar as notas fiscais e/ou faturas comprobatérias da realizagdo dos
Investimentos com outras fontes de recursos, ocorrendo a duplicagdo do lastro do

financiamento.

4.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (g), (0) e (x) do
item 4.2, acima acarretard o vencimento antecipado automatico da Debénture,
independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

4.2.2. Na ocorréncia dos demais eventos indicados nos subitens do item 4.2 acima, a
declaracdo de vencimento antecipado da Debénture dependerd de prévia deliberagdio do
Debenturista, em sede de Assembléia de Debenturista, que devera ser convocada pelo Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias tteis contados da data em que tomar conhecimento do

evento.

4.2.3. A Assembléia de Debenturista a que se refere o item 4.2.2 anterior podera determinar
que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado da Debénture.

4.2.4. Em conformidade com o art. 231 e seu § 1°, da Lei n® 6.404/76, a incorporagio, fusdo
ou cisdo da Emissora nfio dependera de prévia aprovagdo do Debenturista, em sede de
Assembléia de Debenturista, caso a Emissora assegure, antes da implementagio da
incorporagdo, fusio ou cisfio, caso o Debenturista desejar, o resgate da Debénture, durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagdo das assembléias relativas a

operagao.

4.2.5. Em caso de declara¢io do vencimento antecipado da Debénture pelo Debenturista ou
pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento imediato do saldo do

Valor Nominal Unitario da Debénture, acrescido da Remug}eggggg?% ﬂ:}%%%?%b ﬁg@g‘am
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temporis desde a Data'de Emissdo ou da Data de Pagamen%o de Remunerag:ae imediatamen

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Bscritura, sob pena de, em ndo o

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos enca;gas*mt)ra“onov 20
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4.2,6. Caso o Debenturista declare o vencimento antecipado da Debénture em virtude da
ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (y) e (z), o valor de liquidagio da Debénture,
calculado nos termos do item 4.2.5 acima, sera acrescido de 1% sobre o valor da Emissio.

CLAUSULA V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

5.1. A Emissora e a Interveniente Garantidora estdo adicionalmente obrigadas a:
(a) encaminhar ao Agente Fiduciario:

a.1) dentro de no méaximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgag3o, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragSes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatério da
administragfo e do parecer dos auditores independentes;

a.2) cdpia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos

prazos previstos;
a.3) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisGes conforme o item 3.14 retro;
a.4) imediatamente, qualquer informag#o relevante para a presente Emissio;

a.5) copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida, relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente apds o seu

recebimento;

a.6) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagSes pecuniarias perante o
Debenturista no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva data de

vencimento; €
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a.7) informagdes a respeito da ocorréncia de qualguer dos eventos indicados
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4.2 da Clausula IV, imediatamente apés a sua ocorréncia;
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(b)  manter as suas respectivas contabilidades atualizadas-e efetudros rzspestivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmenteﬁ aceitos no Brasil e dar ao Agente
Fiduciario acesso irrestrito: 1) a todo e qualquer relatério do auditor independente que tenham
recebido; € 2) aos livros e aos demais registros contabeis, quando requerido pelo
Debenturista;

() submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de

auditoria independente registrada na CVM;

(d)  manter sempre atualizado os seus respectivos registros de companhia aberta junto a
CVM, nos termos das Instrucdes CVM aplicdveis, e fornecer ao Debenturista as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas na Lei 6.404/76, quando

solicitado;

(e) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspensdio de suas atividades ou que possa afetar a sua capacidade de realizar os
pagamentos devidos nos termos desta Escritura;

® encaminhar ao Agente Fiducidrio memoria de calculo dos limites e indices financeiros,
previstos na alinea “v” do item 4.2 acima, imediatamente apds as respectivas datas de

apuragdo;

(2) ndo realizar opera¢Ses fora de seus respectivos objetos sociais, observadas as

disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(h)  tomar todas as medidas necessarias para:
h.1) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas
(inclusive licencas ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus

negdcios e os negocios de suas subsididrias dentro do respectivo objeto social;

h.2) manter em boas condi¢des os bens utilizados na conducio de seus negdcios e na

condug¢io dos negdcios de suas subsidiarias;
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(1) manter os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;
)] contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento no Pais para

obtengio de rating para (i) manter atualizado o relatorio de avaliagdo, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento da Debénture, bem como dar
ampla divulgacio de tal avaliagdo ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao
Agente Fiduciario os relatérios de classificagdio de risco dentro de cada exercicio
social ou 5 (cinco) dias apés sua elaboragdo; e (iii) comunicar imediatamente ao
Agente Fiduciario qualquer alteragdo da classificagiio de risco da Debénture. Caso a
agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora deverd notificar o Agente
Fiduciario que, nos termos do item 7.1.2. da presente Escritura, convocara Assembléia
de Debenturista para que esta defina a nova agéncia de rating;

(k)  manter contratado durante o prazo de vigéncia da Debénture, as suas expensas, O

Banco Mandatario e o Agente Fiduciario;

@ efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses do Debenturista ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios ¢ outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos

termos desta Escritura;

(m) responder pela veracidade, consisténeia, qualidade e suficiéncia de todas as
informagdes diretamente prestadas nesta Escritura; e

() convocar, nos termos do item 7.1.2 desta Escritura, Assembléia de Debenturista para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca.
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CLAUSULA VI - AGENTE FIDUCIARIO o T Tt Ran TS 1.° GFicio |
. 53076 9007
6.1. Nomengio VI I e

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciério do Debenturista, Pavarini Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da Escritura, representar o Debenturista

perante a Emissora.
6.2. Declaracio

O Agente Fiduciario declara:

(a) nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da
Lei n® 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a
fun¢o que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(@ estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM; e

(e) ter verificado a regularidade da constitui¢do da Fianga prestada pela Interveniente
Garantidora, conforme Clausula IX - Garantia Fidejusséria, observando a manutengdo
de sua exeqiiibilidade, nos termos do artigo 12, IX da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983 (a “Instrucio CVM 28/83”).

A Emissora, por sua vez, declara nfio ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n°® 6.404/76, e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituicio

6.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuincia, intervencdo,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
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6.3.2. Se a convocagdo da Assembléia de Debentunsta a que se refere o 1tem 6.3. 1 acima n#o
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se

consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.3.3. A remuneracio do novo agente fiduciério sera de responsabilidade da Emissora e
definida na prépria Assembléia de Debenturista que escolher o novo agente fiduciario,
observado o disposto no subitem 6.3.7 adiante.

6.3.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funges por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato ao

Debenturista, pedindo sua substitui¢do.

6.3.5. B facultado ao Debenturista, apés o encerramento da distribui¢do da Debénture,
proceder & substituigio do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em assembléia

especialmente convocada para esse fim.

6.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica suj eita a comunicacdo
prévia 3 CVM e 2 sua manifestago acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
8° da Instruciio CVM 28/83, e eventuais normas posteriores.

6.3.7. O Agente Fiduciario substituto fard jus 8 mesma remuneragio percebida pelo anterior,

caso a Assembléia de Debenturista ndo delibere sobre a matéria.
6.3.8. A substituiciio do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamento a Escritura.

6.3.9. O Agente Fiduciério entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da lavratura
da Escritura ou de eventual aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a
fungio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicdo ou até a

Data de Vencimento.

6.3.10. Aplicam-se as hipéteses de substituiio do Agente Fiduciério as normas e preceitos
emanados da CVM.
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6.4. Deveres
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Além de outros previstos em lei, ou em ato normative da €VM;ce §1€s¢§ Escritura, constituem
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deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses do Debenturista, aplicando no exercicio da fungéo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de
seus proprios negocios;

(b)  renunciar 3 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstincia que Ihe impega o exercicio da fungéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fung0es;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(e)  promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

® acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagdes obrigatorias,
alertando o Debenturista acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias constantes de tais
informacgdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informag3es constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des da Debénture;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas perante 6rgios e entidades priblicas e oficios de registros publicos;

(i) solicitar, quando considerar necessirio, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

)] convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturista;

(k)  comparecer & Assembléia de Debenturista a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;
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) elaborar rela hos termos do artigo.68; §1°, alinea “b”,
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da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguntes-informagdes:
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1.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que “tehha'-Conhecimentd, ‘contida nas
prestacdo obrigatdria de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

1.4) acompanhamento da destinagio dos recursos captados atraves da Emisséo da
Debénture, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1.5) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

1.6) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente

Fiduciario;

(m) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea “I” ao Debenturista no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora ¢ (b) no local indicado pelo Agente
Fiduciéario;

(n)  publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, aniincio comunicando ao Debenturista que o relatdrio se encontra a
sua disposi¢3o nos locais indicados na alinea “m”;

(0)  manter atualizado o enderego do Debenturista mediante, inclusive, gestdes junto a
Emissora e ao Banco Mandatério;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(@) notificar o Debenturista, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer

inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas na Escritura, indicando o local em
que forneceré aos interessados maiores esclarecimentos;e

() fazer cumprir o disposto no item 5.1.(j) desta Escritura e encaminhar a ANBID o
relatério de avaliagiio (rating) objeto da atualizac@o.
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6.5. Atribuicdes Especificas S
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6.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos-jucicrais-ou extzajudiciais contra
a Emissora para a proteciio e defesa dos interesses do Debenturista’e da realizagdo de seu

crédito, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigdes da Escritura, antecipadamente vencida a Debénture
e cobrar seu principal e acessorios;

(b)  tomar toda e qualquer providéncia necessiria para a realizagio do crédito do
Debenturista;

() requerer a faléncia da Emissora; e

(d)  representar o Debenturista em processo de faléncia, recuperagdo judicial e/ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas contempladas nas alineas “a”, “b” € “c” e “d” do caput deste artigo se, convocada

Assembléia de Debenturista, o Debenturista assim o autorizar.

6.6. Remuneracio

Y

6.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio, ou 2 institui¢do que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio, as expensas da Emissora, a

ser paga da seguinte forma:

(a)  parcelas anuais de R$ 14.250,00 (quatorze mil duzentos e cinquenta reais), sendo a
primeira devida no 5° dia apds a Data de Emisséo, ¢ as demais nos anos subseqiientes, até a
Data de Vencimento, observado o disposto na alinea “c”, abaixo;

(b)  a remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario em reunifo formal com a Emissora ou com o Debenturista,

(c) a remuneragdo seri devida mesmo apds o vencimento da Debénture, caso o Agente
Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora ou

pe%ﬁjﬁe Garantidora;
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(e) a remunerag3o nfo inclui despesas com viagens, estadias e publicagdes necesséria$ 7. po?”
exercicio das atribui¢des do Agente Fiduciario, durants cu apds a implantagiio dé servigo;
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® em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedlmentos legais e
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do
Debenturista deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelo Debenturista; e

(g2  Os impostos e contribui¢des incidentes diretamente sobre os honoréarios (tais como
ISS, PIS e Cofins) e outros que venham a incidir serfo acrescidos a remunerago proposta,
excetuando-se o Imposto de Renda, as aliquotas vigentes na data dos pagamentos.

CLAUSULA VII - ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTA
7.1. Convocacio

7.1.1. O Debenturista poders, a qualquer tempo, deliberar em sede de Assembléia de
Debenturista sobre matéria de seu interesse.

71.2. A Assembléia de Debenturista desta Emissao podera ser convocada pela Emissora, pelo

Agente Fiduciario ou pelo Debenturista.

7.1.3. Aplicar-se-4 & Assembléia de Debenturista, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

7.2. Quorum de Instalagio

7.2.1. A Assembléia de Debenturista se instalara com a presenga do Debenturista.

7.3. Quorum de Deliberacdo

7.3.1. Todas as alteragGes nas caracteristicas e condi¢des da Debénture e da Emissdo deverdo
ser aprovadas pelo Debenturista, em sede de Assembléia de Debenturista.

7.3.2. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias de

Debenturista.
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8.1. Declaracoes e Garantias do Agente Fiduciario: -~ - .
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O Agente Fiduciario declara e garante 8 Emissora, na data da assmatura desta Escntura que:
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(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necesséarios para
tanto;

(b)  a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(©) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario, exigiveis
de acordo com os seus termos e condigdes.

8.2. Declaracdes e Garantias da Emissora e da Interveniente Garantidora:

A Emissora e a Interveniente Garantidora declaram e garantem, na data da assinatura desta

Escritura, que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis

brasileiras;

(b) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(c) a celebragio desta Escritura e a colocagdo da Debénture ndo infringem qualquer
disposicio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ¢ a Interveniente Garantidora

sejam parte, nem ird resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigaggo estabelecida em qualquer desses

contratos ou instrumentos;

(ii) criagfio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora €
da Interveniente Garantidora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou

(iii) rescisdo de qualquer desses contratgs ou instrumentos;
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(d) esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas constltuem o rigacoes
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(e) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme pratlcas correntes de mercador—" >

(f) manterdo em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar 3 Emissora a manutengdio das suas condiges atuais de operagdo e
funcionamento;

(g) as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ao Gltimo exercicio social encerrado €
ao imediatamente anterior, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis

geralmente aceitos no Brasil;

(h) as informacdes da Emissora relativas ao ultimo trimestre encerrado representam
corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas

em conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(i) a Emissora e a Interveniente Garantidora estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,

aplicaveis a condugo de seus negdcios;

(j) ndio h4 qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na

Emissora, em sua condigio financeira, ou em sua atividade;

(k) ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragiio substancial adversa de sua situagdo

econdmico-financeira ou juridica em prejuizo do Debenturista;

(1) ndio ha fatos relevantes relativos 38 Emissora ou a Interveniente Garantidora n3o divulgados
a instituicio coordenadora da Emissio e ao mercado;

(m) o registro de companhia aberta da Emissora est4 atualizado perante a CVM;
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(n) tem todas as autorizagdes, concessdes ¢ licencas relevantes sxigidas pelas autoridades
federais, estaduais € municipais para o exercicio de sias atividades; estando todas elas
validas; e
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(o) estdo cientes de que a instituigiio coordenadora dw Emissdo néo- reahzcu aufhtona legal na
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Emissora e/ou na Interveniente Garantidora, tendo-se baseado exclusivamente nas declaragdes
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apresentadas pela Emissora e pela Interveniente Garantidora na presente Escritura. Sanes w@ “
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9.1. A Debénture serd garantida por fianga (a “Fianca”) prestada pela Interveniente

Garantidora, qualificada no preAmbulo desta Escritura, obrigando-se a Interveniente
Garantidora perante o Debenturista, na qualidade de fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel com a Emissora de todos os valores devidos pela Emissora nos
termos da Escritura, sendo a Fianga prestada em carater irrevogavel e irretratavel para todos
os efeitos legais, até o integral cumprimento, pela Emissora, das obrigagGes pecuniarias
descritas nesta Escritura. A Interveniente Garantidora renuncia, desde ja, aos beneficios
previstos nos artigos 366, 827, 829, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro.
Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Interveniente Garantidora em relagdo a Fianga
serio efetuados livres ¢ liquidos, sem a dedugdio de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de

quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

9.2. O valor garantido serd pago pela Interveniente Garantidora, no prazo de até 5 (cinco) dias
a contar da notificacdo por escrito do Debenturista a Interveniente Garantidora,
independentemente de qualquer pretensdo, agio, disputa ou reclamagio que a Emissora venha
a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes. Tal notificagdo sé podera ser emitida pelo
Debenturista (i) apés a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura, respeitados eventuais periodos de

cura ou (ii) quando da declaragdo do vencimento antecipado da Debénture.

9.3. A Interveniente Garantidora firma esta Escritura declarando conhecer todos os seus

termos e condigdes.
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Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Debenturista ou ao Agente Fiducirio em razdio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
constituindo uma renuncia ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao
ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Interveniente Anuente

O Interveniente Anuente neste ato declara conhecer e concordar com todos os termos e
condi¢des desta Escritura e compromete-se a, na hipétese de negociagio de parte ou da
totalidade da Debénture com quaisquer terceiros (“Terceiro Adquirente”), sem prejuizo da
hipétese prevista no item 2.6.2. acima, entregar ou fazer com que o Terceiro Adquirente
entregue ao Agente Fiduciario declaragdo firmada pelos representantes legais do Terceiro
Adquirente, nos termos do Anexo II a presente Escritura, responsabilizando-se pelo

descumprimento de tal obrigagao.

10.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.4. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, com rentincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente em 4 (quatro) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

, S3o Paulo, 15 de agosto de 2008.
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SERVICO

EDURFDO ARAKAKI

. F
Nome: rente Operacional
Matr. 051.564-9
Cargo: GEFES/MZ/SP
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Lei Estadual n° 11.960/97, Tabela XVi - Distrib. lla, 11, IV e nota 2,
Cobranga selo em cumprimento o Oficio 234/07 do FUNARPEN
VRCs 0,105 '
Distribuigao (70 VRCs) (0,73) . - R$8,00
Averbagao (26 VRCs) (0,27) R% 3,00
[ selo R$ 1,00
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" Oficial de Registro Titulos e Dociimentos e
Registro Civil das Pessoas Juridicas de Santos/SP
Avenida Ana Costa, 146, sala 909 - Vila Mathias - CEP. 11060-000 - Santos/SP
Emok. R$ 10.387,50  Apresentado noje, . prenotado - sob - 0 .M.

Estado R$ 2.952,24 604.146 ¢ registrado eletronicamente sobo
Ipesp R$2.020,64  n.700.319.
R. Civit R$ 546,71 .
T. Justica R$ 712,91
M. Pablico R$ 498,60
185 R$ 217,72
. § PR ™ D
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Total R$ 17.350,32 Mageclo d
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PLANO DE INVESTIMENTO TOTAL - EXPANSAO DE LAPACH}ADE (R

2008 2068 2009
ITEM : :

1.1 Via Permanente 143,190 133.576 200.364 477.129
1.1.} Remodelagio VP - Adaptagic VPpJ focos E?tr'emo 5712 5325 7.993% 19.035
1.1.2 Remodelagdo Superashutura VP - 2 C dads 26043 24305 35442 B6&T81
1.1.3 Remodelagio Parfil VP - Aumanto Capaca&adve 26805 25005 37.508 89.31%
1.1.4 Pitios de Cruzamento Bitola Larga 2111 1969 2954 7034
1.1.5 Novaoy Pitios de Cruzamento - Bitola Estreita 8.6735 8.093 12.13% 28908
1.1.6 Capacitagio da Viz Parmanente 32000 53.173 75.760 189.934
1.1.7 Remodelagio de Via Pamanente 16,842 1371t 23.567 56121

1.2 Locomotivas 87.990 117.029 98,751 380,770
1.2.1 Aguisigio de Locomotivas 18088 24030 19.661 61.759
1.2.2 Reformms das Locomotivas 45952 61.130 50018 157108
1.2.3 Plano de nommalizagie 23951 31.868 26074 81.903

L3 Vagles 48.837 £7.655 73282 179.644
1.3.1 Restrutiagdo vagles FEC p! PCD 9.20% 10.845 13.803 33.851
£.3.2 Recuperagio de Vagbe: Tanque 11408 13446 17.113 41.967
1.3.3 Estrturacio Vagtes (avmento tamanho fens) 22884 26981 34.33% 84213
1.3.4 Restruturzcio de vagles HFD p/ HFE 1.009 1.189 1513 3.710
1.3.5 Restruturagio de vagoe; FLD: 23531 2983 3796 9310
1.3.6 Recuperagio de Vagbes Granel .79 2112 2688 £.592

1.4 Informatica 11,288 £.326 8.608 28,233
1.4.1 Controle de Vagiic 2040 1682 1.52% 5177
1.4.2 Sistema CCO 1461 3207 Lil4 3.781
1.4.3 OBC fase II {sistema) 1993 31647 1.520 5.160
1.4.4 Translogic faze I (zistema) 244 202 186 633
1.4.5 EDI com Clientes 573 473 437 1483
1.4.6 Tracking de Rotas 353 292 6% 914
1.4 7CCF 794 656 605 2054
1.4 Infraestrutira Tecnologia 1,755 1450 1.338 4.543
1.4.9 Sistema de radio comucacio i 106 %8 3
1.4.10 OBC fasel a2 737 681 231
1.4.11 Detectores de Caixa e Roda Quents 357 295 272 925
1.4.12 Detestores de Descanilhamento 738 616 363 1.910

CUSTA )
Lei Estaduyal r® 11.950/97, Tabela XV Distgib. Ha, 11, IV enota 2,
Cobranca selo em cumprimento Lol Oh i0 £34/07 do FUNARPEN

VRCs 0,105

[7J oistribuigao (70 VRCS) (0.73) ; R$ §gg Curtiba,
[A& Averbagdo (26 Vi3Cs) (0,27) R$ 3,
@ selo R$ 1,00
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[nome e qualificagcdo completa do adquirente], na qualidade de adquirente da debénture da 1
emissdo de debénture nio conversivel em agdes, da espécie quirografaria, de emissdo da
Ferroban — Ferrovias Bandeirantes S.A. (respectivamente, “Debénture” e “Emissora”), nos
termos da Escritura Particular da 1* Emissdo de Debénture ndio Conversivel em Agdes, da

Espécie Quirografaria, em Série Unica, de Emissdo da Ferroban — Ferrovias Bandeirantes
S.A. (“Escritura”), declaro o quanto segue:

(a) tenho pleno conhecimento dos termos e condigdes da Escritura, com os quais estou de
acordo, especialmente com relagdo & emissdo primiria da Debénture mediante
dispensa automatica de registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
nos termos do inciso II do artigo 5° da Instrugio CVM n°400 de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

(b)  estou ciente de que, em razio de a emissdo primaria ter sido realizada mediante
dispensa automatica de registro, a instituigdo coordenadora da Emissio n3o realizou
auditoria legal na Emissora ou na Interveniente Garantidora, nem produziu material de
divulgacdio, venda ou propaganda da Debénture de qualquer natureza, e isento a
instituicdo coordenadora da Emissdo de responsabilidade por quaisquer informagdes
veiculadas no mercado com relacio & Emissora, a Interveniente Garantidora, a
Interveniente Anuente ou & propria Escritura; e

(©) fiz minha prépria investigagio sobre a Emissora, suas atividades e sua situagio
financeira e tive acesso as informagdes que julguei necessarias & tomada de minha
decisio de investimento na Debénture, ndo tendo me baseado, para esse fim, em

qualquer edimento realizado pela instituigdo coordenadora da

Y Emissio.
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